
	• 延長針對收入低於40萬美元者的川普減稅政策，並
重新審視企業稅率；優先事項可能為擴大的兒童稅
收抵免和帶薪休假

	• 頭條風險，但財政空間有限，無法大幅增加支出（亦
即，無通膨削減法案2.0）

	• 戰術性關稅運用與出口管制

	• 監管仍會是焦點，但由共和黨主持的參議院會緩和
這一點

	• 保留《通膨削減法案(IRA)》

• 不改革健保或社會保險

	• 延長大部分的川普減稅政策，對未來十年的赤字影
響為4.5兆美元以上

	• 進行額外減稅的財政空間有限

	• 策略性關稅運用

	• 對中國徵收60%關稅（目前的有效稅率為10%）

	• 對墨西哥與其他地區徵收10%關稅

	• 對墨西哥製造之汽車徵收100%關稅

	• 放寬監管/不祭出新監管政策

	• 減緩/停止南部邊境移民；可能實施幾項「第一天（day
1）」政策

	• 不改革健保或社會保險

2025年關鍵主題：各候選人會怎麼做？

2025年的舉債上限議題備受關注，市場對債務永續性和財政紀律的擔憂加劇。另一個需要關注的關鍵主題是川普減稅政策即將到期，兩
位候選人對此議題的處理方式存在重大差異。

超越選票：美國總統選舉對投資的影響
隨著2024年美國總統大選將至，投資人期盼能了解賀錦麗或川普勝選所帶來的潛在影響。下表，我們根
據候選人聲明與內部專家分析，解構關鍵主題和潛在情境。以期能為投資人提供專業觀點，幫助在選舉
週期及未來做出明智的投資決策。

資料來源：PIMCO，*假設賀錦麗的優先事項與拜登相似

賀錦麗 川普
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不同選舉結果下的稅收情境

川普 賀錦麗

稅收條款 減稅及就業法案前 減稅及就業法案後；	
2025年到期 共和黨國會 分裂的國會 民主黨國會 分裂的國會

最高稅率 39.6% 37% 37% 37% 39.6% 39.6%

個人所得稅	
稅率/級距

10%：$0、15%：$1.8
萬、	25%：$7.6
萬、28%	：15.3萬、	
33%：$23.3萬、35%	
：41.7萬、	37%：
$47.1萬以上

10%：$0、12%：$1.9萬、	
22%：$7.7萬、24%：16.5
萬、	32%：$31.5、35%：40
萬、	37%：$60萬以上

延長 延長
針對收入	
低於40萬者
延長

多數會被延長

州與地方稅(SALT)	
最低稅負(AMT) 全額扣除 SALT上限為$1萬 SALT上限提高

(例如至$2萬)
SALT上限提高
(例如至$3萬)

SALT上限提高
(例如至$4萬
以上)

SALT上限提高
(例如至$4萬
以上)

遺產稅免稅額 $5500萬/人 $1.36兆/人* 延長或增加 延長 延長 延長

兒童稅收抵免 $1000/兒童 $2000/兒童	
最多可退稅$1600*

延長並附帶	
工作要求

延長並附帶	
工作要求

延長、擴大	
並增加退稅程度 延長

標準扣除額 單身$6500
已婚$1.3萬

單身$1.46萬
已婚$2.92萬*

延長
或增加** 延長 延長 延長

企業稅率 35% 21%*** 20% 21%
提高

(例如至25%
以上)

待定
(例如保持在
21%，

再提高至25%)

潛在的稅收結果將取決於誰入主白宮以及誰控制國會

我們描繪了2025年底到期的一些重要個人稅收條款的可能情境，包括在賀錦麗或川普的帶領下，哪些川普減稅和就業法案的要素將被
延長；而這取決於誰將領導國會。儘管從現在到國會開始立法（可能在2025年春季）間可能會發生很多變化，但我們認為在多數情況下，
一些妥協將是必要的。

僅供說明用途。
資料來源：聯合稅務委員會、CBO、PIMCO，金額以美元計價
*自《減稅和就業法案(TCJA)》通過以來，經通膨指數調整後；**稅務委員會主席史密斯(R-MO)提議在標準扣除額的基礎上增加$4000的扣除額；***企業稅
率不會在2025年到期
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